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Opinion

Hemos auditado el estado de situacion financlera adjunto de RIPCONCIY CONSTRUCCIONES CIVILES
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resvltado integral, de
camblos en el patrimonlo de los soclos y de flujos de efectivo por el afic terminado al 31 de diclembre
del 2017, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestro opinién, los estados financleros antes menclonados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materlales, Ia poskcion financiara de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA., al
31 de diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Asuntos claves de la auditaria

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, o nuestro juiclo profeslonal, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financleros del perfodo actual. Estas cuestiones fueron
abordadas en el contexto de nuestra auditorfo como un todo, y en la formaclén de nuestra opinlén al
respecio, por lo que no representan una opinién por separado sobre estos asuntos,

Al cierre del ejerciclo, la Gerencia ha evaluado Indicadores de deterioro del valor de esta carterg,
por lo que efectio un andlisis del monto recuperable de las mismas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Lo estimaclon de la Gerencia estd basada en la probabilidad de recuperactén analizada por sus
asesores externos en funcién de experiencias pasadas y las negociaciones mantfenidas a la fecha con
el deudor.

Los procedimlentos de audltoria entre otros Incluyeron, la confirmacidn al abogado ¥ la evaluacién de
la metodologia usada por la Gerencla para estimar el valor de deterioro de esta cartera en funcidn
de lo requerido por [a NIIF @ Instrumentos Financleros.

Ofra informacién incluida en el decumento que contienen los estados financieros auditados

La administracién es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende el reporte
semestral que se presenta de acverdo a las disposiclones de caracler general aplicables o las
emisiones de valores.

Nuestra opinién sobre los estados financleros no cubre la otra informacidn y no podemos expresar
cualquier forma de oplinién al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra responsabilidad leer la otra
informacién y, al hacerlo, conslderar st esta es materialmente conststente con los estados financleros o
con nuestros conocimlentos obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar materlalmente
distorslonada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir que existe una
Inexactitud importante de esta otra informaclén, estamos obligados a notificar este hecho, No tenemos
nada que Informar a este respecto.
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Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financleros como un
todo estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantioc de que una auditoria
realizada de acverdo con Mormas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgit por fraude o error y se considera materifal st,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que Influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financleros.

Como parte de una audltoria realizada de acverdo con las Normas Intemnaclonales de Auditorla,
aplicamos nuestro |uiclo profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditorfla. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debldo a
froude o error, elaboramos e implementamos procedimlentos en el desarrollo de la auditorfa que
nos permitan mitigar los rlesgos Identificados y obtener evidencla de auditorfa que sea suficlente
y aproplada para proporcionar una base para nuestra opinlén. El rlesgo de no detectar un error
materlal como resultado de fraude es mayor gue en el caso de una Incorrecclén materlal, ya que
el fraude puede Involucrar complicidad, alteracion, omisiones Intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.

- Aplicamos procedimlentos que nos permiten conocer el control Interno de la Compaiila relevante
para la audltorla, y elaboramos programas de trabajo aproplades, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compadfa.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos sl son usadas de forma consistente y aproplada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negoclo en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de ouditorla conclulmos st existe una Incertidumbre Importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligades a Incluir en nuestro Informe de aquditoria las revelaclones en los estadas
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, madificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
Informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasfonar que la
Compaiila deje de ser una empresa en funclonamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estados financleros, Incluyenda las
revelaciones, las fransacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Responscbilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién de lo Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financleros de acverdo con Normas Internadienales de Informacion Financlera — NIF y
del control interno que la administracién considerd necesarlo para permitir la presentacién de los
estados financleros [lbres de errores significativos, debldo a fraude o error.

En la preparacién de los estados financleros, fa administracién es respansable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relaclonados, salvo que la administractén se proponga liguidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.



Los encargados de lo Administracién son responsables de supervisar el proceso de prcsentucfé@@

Informes financleros de lo Entidad.

Et? Eo.Awﬁ’cum% Sh

f
Quito, abril 24, 2018 Narncy Proai
Reglstro No. 480 Licencia No. 29431

5]

CNOIARIA S

T DRA L8 (OPEZOBANDD (2
QA BGTARS SINCILGESEA SECUNDA  Cy
< D2 CANTON QUAADUR.




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA.
ESTADO DE S5ITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACGTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivoiy equivalentes
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobarar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar
Inventarlos
Activos por impuestos corrlentes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en asociadas
Propiedad, plonta y equipo
Activos intanglbles
Propiedades de inversién
Total activos no corrlentes

Total actives

PASIVOS§

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaclenes financleras

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pogar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivas corrlentes

PASIYOS NO CORRIENTES:
Obligaciones finoncleras
Otras cuentas por pagar

B ficios cm}_' d post.
Pasivos por Impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

ATRIMONI LOS SQC!
Capltal soclal

Reservas

Otros  resultados  integroles
actuariales)

Otros resultados integroles (revalus propledad plonta y

equipo)

Resultados acumulados
Resultado del ejerciclo
Total potrimenio

Total pasivos y pafrimonio

(Expresados en U.S. délares)

Nofas

10
11
12

14
15
16
12
17

14
15
20

26
27

28
28

29
29

31 de Diciembre

2017 2016
4735796 7.160.402
27.717.574 24.325.215
2.388.451 2.912.055
5.465,224 4775878
2.85).727 3.737.042
A 4.871
43.158.772 42915.463
432760 s
13.637.955 13.699.206
71.913 82.567
681.155 3
14.823.783 13.781.773
57.982,555 56.697.236
2.656.791 2.497.140
8.882.224 6.287.504
8.178.006 11.986.117
1182115 1.129.760
1.833.354 1.611.100
22.732.490 23.511.621
3.147.984 2.082.596
6.901.183 10,154,476
1.296.265 1.278.010
11.464 17.165
11,356,896 13.532.247
5.391.732 5.391.732
970.990 1.084.57¢
(220.611) (240.689)
1.506.554 1.506.554
11.754.781 8.782.925
4.489.723 3.128.270
23.893.169 19.653.368
57.982.555 56.697.236

Ver notas o los esfados financieros

efente General
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DEL. RO DUAYADAL
RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en U.S. ddlares)
31 de Diciembre
2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Reclbido de clientes 48.048,002 77,056,823
Pagado a proveedores y empleados (61.569.600) (65.566.548)
Urilizado en ofros (3.598.592) 3,372.396
Efeclivo neto proveniente de acdtividades de operacion 2.879.810 14,862.671
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Provenlente de la venta de propledades y equipo 271.436 93415
Adqulsicion de propiedad y equlpo /Intangibles (3.519.398) (933.975)
Efectivo nelo ulilizado en actividodes de inversion (3,247.962) (840.560)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en obligociones finoncleras {2.056.453) (B.742.565)
Efectivo nefo vlilizado en nclividades de financiamiento (2.056.453) {B.742.565)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
{Disminucién) incremento neto durante el ofio (2.424.605) 5,279.544
Saldos al comienzo del afio 7.160.401 1.880.856
Saldos ol final del oiio 4.735.796 7.160.402

{Continva...)



RIPCONCIV CONSTRUCGCIONES CIVILES CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacisn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembse

2017
CONCILIACION DELA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 4.489,723 3.195,163
Afustes para conclliar fo utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion
Depreciocidn propledad, planta Y equipe/ Intanglbles 2,607.829 2748819
Provisidn cuentas incobrables 974.183 1.195.794
Baja de activos y reclasificacion aclivos 302,320 (1.638)
Participacion a trabajodores 1.098.955 B62.528
Venta de propiedad ¥y equipo (271.434) (93.415)
Pasives por impuestos diferidos (5.701) 17165
Beneficios post-emplea personal 74.646 45167
Impyesto a la renig 876.689 -
Valor proporcional patrimoniat (432.760) -
Comblos en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar dientas no relacionados {3.842.938) {3.404.282)
Otras cuentas por cobrar (689.347) (2.209.511)
Inventarlos 885315 4.539.664
Activos por impuestos corrientes (861.831) 298.652
Cuentas por pagor comercicles 2794721 (7217.611)
Otras cuentas por pagor (4.249.910) 14.725.278
Impuestos por pagar 42,367 661.742
Beneficlos empleados (213.015) (506.071)
Efective nelo pro te de actividades de operacicn 2.879.810 14.857.448

( GZrenfe General

Ver notos a los estados finoncieros
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RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.

1. Informacién general

RIPCONCIY CONSTRUCCIONES CIVILES Cia. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorionas
desde su inscripcicn en el Registro Mercantil e 24 de julio de 1996, con un plazo de duracidn de cincuenta
afios, Su domicilio principal es la ciudad de Quito,

El objeto social de la Compaiiia es realizar por cuenta Propia o de ierceros, lo planificacién, disefio,
construccidn, promocion, mantenimiento y administracién de todo tipo de obras arquitecténicas y civiles,
“‘casas, viviendas, conjuntos habitacionales, urbanizaciones, edificios, efc.

2. Situacién financiera en el pais

En el afio 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econdémica, en la cval se ha
implementado un plan de qusteridad para la optimizacién del uso de Jos recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metas dinamizar el sector de |a construccion, incentivar la inversisn externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digltales y priorizar {a inversién publica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 201 8.

La Administracién de |a Compafia considera que, debldo a que la misma forma parte del sector de |g
construccién, considerado dentro de Jas metas de la nueva politica econdmica, espera las acclones del|
gobierno para dinamizar este sector.

3. Politicas contahles significativas

3.1 Bases de presentacién Y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieras de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA., han sido preparados
de acverdo con Normas Internacionales de Informacian Financiera ~ NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendericia de Compaiilas, Valores y Seguros dei
Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES C[A, LTDA,, es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
1 Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice clertas estimac

la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la mefor utilizacién
de la informacién disponible al mamento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efective
Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Siuacién Financiera los sobregiros, de existir, )

se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

3.3 Activas financieros

Reconocimiento, medicion iniclal y _clasificacién

-10-
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El reconocimlento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el cqgo' de un &?:T'K"ES
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconoce;;? los cosfw 8
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del acfivo financiero. 8 ™Te. A

Los activos financieros se clasifican segtn se midan posteriormente, o costo cmortﬁc c{

) .\rewn BEGIOD.
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razenable con cambios en rﬁgl’rudﬁ‘s
‘Lr‘
. C g
Los actives financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un rBf; ) 5 .

de negocio cuyo objetlvo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractua

Medicion posterior de activos financleros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonabkle o al costo
amortizado, cansiderando su clasificacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizade.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano, Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derlvados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
poara negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con combios en resultodos se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resuitados integrales.

réstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento inlcial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del métedo de la tasa de interés efectivg,
menos cualquier deferioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte infegrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento o la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deferioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los actives financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mdas eventos que ocurrleron después del
reconocimiento inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

-  Dificultades financieras significativas del emisor o lo contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencic entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financlero.

El valor de los actives financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para

todos los activos financleros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de

-11-




negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de aslgnacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asighacién.

Los cambios en el valor de g cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida,

Sien un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada objetivamente @ un evento que ocurrié despuss de| reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de |a inversién a la fecha en Iq que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubierq sido si el deterioro no hubjera sida reconocido,

ia octivos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferide el activo financiero Y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propledad a ofra entidad. Si la Compaiiig tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente log riesgos y beneficios de propiedad y continug controlando el activo transferido,
la Compdiiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valares
que pueden ser pagados. Sj g Compaiiia retiene sustancialmente todo el rlesga y los beneficios de
propiedad de activa financiero transferido, la Compaiiia continga reconaciendo el activo financiero
¥ tamblén reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos,

3.4 Pasivos financieros

3.5

3.6

Todos los pasivos financleros se reconocen iniclalmente por sy valor razonable més los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto Jos Préstamos y cuentas por pagar contabilizadas a
costo amortizado netos de los costas de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo fingncieros a valor razongble con cambios en resvltados.- Presentarg una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable,

Medicién posterior d sivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por agar.~ Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasivos financleros.- La Compafiia da de baja un pasive financiera cuando y solo cuando se

haya extinguide {a obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de ventq estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar Ja venta,

A fecha de cierre de jos estados financieros, Iq administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard ef ajuste correspondiente.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de Ig contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquler descuento o rebaja.

Venta blenes
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3.7 lmpuestos corrientes y diferidos

3.8

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativ
de |lo propiedad de los bienes.

El gasto generado por el impuesto o lo renta es la suma del impuesto por pagar cori€hte™V4g1
impuesto diferido. r ¥

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utitidad gravable del afio. La utifidad gravable
diflere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye ftems de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son
gravables o deduclbles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en'libros de los activos ¥
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
recanoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias tempararias deducibles.

Tales octivos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el perlodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financlera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién de los
Estodos Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicidn de los activas y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos fributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
5T tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma autoridad fiscal,

Impuesto corriente y diferido paro el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta. §

Propiedad, planta y equipo

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efection periddicamente.

Cualquler aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revalvacion de propiedad,
planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es
registrada en resultados.
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a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Propiedades bajo construccisn para produccion, renta o propdsitos administrativos, o para propdsitos
todavia no determinados, son reportadas en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo incluye honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros capitalizados,
Lo depreciacién de estos actives, usando fa misma base de ofros activos de propiedad, comienza

cuando los activos estén listos para su uso en los términos planificados por la Administracién,

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada Y pérdidas
acumuladas de deterioro,

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el método de linea rectq,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando {as vidas utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Edificios 30 o 60 dfios
Maguinaria 3 a 10 afies
Equipos de construccion 3 a 10 afies
Vehiculos 3 a 10 afios
Equipo de computacién 3 afios
Equipo de oficha 10 ofios
Muebles y enseres 10 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de |g Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes,

La depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademgs
de terrenos en pleno dominio Y propiedades bajo construccién, durante sus vidas tiles estimadas,
usando el método de Iinea recta, La vida util estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utifidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedad, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida @il de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién Y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Activos intangibles

ctivos intangibles adquiri os for eparad
Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacisn se reconace con base en el método de linea recta sobre su vida atil
estimada. La vida Gtit estimada, valor residyal Y método de amortizacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en o estimado registrado sobre ung base

prospectiva.

Método de amortizacién Y vidas Gtiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas iles utilizando el
métoda de linea recta. La vida gtil estimada, valor residugl ¥ método de amortizacién son revisados )
al final de cada afio, siendo el efecto da cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

s
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La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0fil de un activo imvémgible qus
surja de un derecho contractual o legal de ofro tipo no excederd el periodo de esos d&rechos 1
puede ser inferior, dependiendo del periodo a le largo del cual la entidad espera utllizar# 4

i“.)g

Los activos Intangibles de vida Otil indefinida no se amortizan, pero se evalian pog
onvalmente y cuando existo indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de tados los activos intangibles de lo Compaiifa son igual a cg o, OB

A continuacidn se presentan los principales actlvos intangibles y las vidas dtiles usadas en el/céleulo
de lo amortizacion:

Grupo Tiempo
tlcencias 3 afios
3.10 Beneficios empleadas post-empleo
Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futurg, tosas de mortalidad e incrementos salaricles futuros
determinados sobre la base de calcvlos actuariales.
Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provision por jubilacion
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancios y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.11 Padicipacién a trabujadores
La Compaiiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3,12 Capital social y distribucion de dividendos
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los socios de la Compaiiia se reconacen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta,

3.13 Costos y gastos
Los costos y gostos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
perfodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 Estado de Flujo de Efecfiveo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, RIPCONCIV CONSTRUCCIONES
CIVILES CiA. LTDA., ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caic v bancos: Incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Adlividades_de _operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA., asi como ofras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.
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Acdtividades de inversisn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacisn o disposicién por
T S P —— R 3 i ) : :
~-  offos medios de activos no corrientes ¥ ofras inversiones no incluidas en el efectiva y sus equivalentes.

Adlividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio Y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.15° Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.16 Compensacisn de transacciones y saldos

Los activos y pasives, asi como log Ingresos y gastos Presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.17  Clasificacién de saldos en corrientes Y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior @ doce meses, contados desde |y fecha de cierre de |os
estados financieros Y €omo no corriente, los mayores a ese periodo.

3.18 Nvevas normas ¥ nermas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas oplicadas por la Compaiila

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES

CIVILES CA, LTDA,, respecto de normas Y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio
2017.

Interpretaciones, modificaciones Y.nuevas normas aplicables o la Compafiia que no entran ain_en
vigor

Titulo v nombre Fecha de FEecha eslimada
_'_YT— emision de lq oplicacién ep la
formativg Modificaciones orma Compaiiia

Establecer los principios que aplicard una Entidad para
presentar informacién Gtil o tos usuarlos de los estados

NIF 15 - Ingresos de  financiaros sobre la naturaleza, importe, calendario & 2014 Ol de Enero del
contratos con clfentes  incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias 2018
y flujos de efectivo Que surgen de un contrate con un
cliente
Sustituye tos requisitos de clasificacion, valoracién,
NUF ?ir;ur!:::?er:,on:emm feconocimiento y baja en cuentas de activos y pasives 2014 o dez(E)r;eBro del
finoncleros, la contabllidad de cobarturas y deterioro.
Establece las prineipios ara e| reconocimiento,
NIIF 16 - medicién, presenrociénpe infpormacién a revelar de los 2015 01 de Encro del
Arrendamlentos < 2019
arrendamientos.
NIIF 1 - Adopeian por Se diiade el pérrafo 39 AC. En el Apéndice D, se
primeravezde las  modifica e pérrafo D1. Se afiade un encabezamiento y 2017 T de enero de 2018
Normas el pérrafo D36,
NIC 28 - Inversiones en Aclaraciones de que la NIIF 9 Instrumentos Financieros
asocladas y negotios  se aplica a participaciones a largo plazo en asociadas 2014 1 de enero de 2018
conjuntos Y negocios conjuntos.
Incluye la posibllfded de designar determinados
NIF 9 - Instrumentos contratos de compra o venta de partidas no
Financieros con 1a NIIF 4 finanetaros uso propio como a valor razonabi, 2007 1 de enero de 2018
Contratos de seguro a .08 parg P p by e,
con cambios en pérdidas Y ganancias,
Se aplica a una transaccién eh moneda extranjera (o
CINIIF 22 . parte de ella) cuando ung Entidad reconoce un activo
Transacciones en no finondero o pasive no financiero que surge del
moneda extranjera Yy Pago o cobro de ung contraprestazian antleipada 2017 1 de enero de 2018
controprestaclones antes de que la Entfdad reconozea el active, gasto o
anticipadas ingreso relacionade (o la parte de estas que
corresponda).
CINIIF 23 . Se aclarg cémo aplicar los requerimlentos de
Incertidumbre sobre fos teconacimiento y medicién de la T?IIC 12 cucjndo existe 2017 ! de enero de 2019
tratamlentos de los incertidumbre frente a los tratamientos def impuesto a
Impuestos a Jos ingresos las ganancias.
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Fecha de

Tilulo y nombre P
normativa R 1S1on
AT Medificasiones ormu

Enmiendas en los efectos de las condiciones de
adjudicacidn, la clasiflcacién de las operaciones de
pagos basadas en acciones, la contabilizacion de una 2017
modificacién en los términos y condiciones de un page
basado en acciones.

NIIF 2 - Clasificacion y
valoracién de
transacciones con pagos
basados en acciones

La Compafiia no ha concluido los principales impactos que se tendré por la aplicacion de las lyéevas
y enmiendas citadas anteriormente, o continuacién el andlisis realizado,

Ingresos de Acfividades Ordinarias Procedentes de Contratos con los Clientes (NIIE

El objetivo de esto Norma es establecer los principios que aplicaré una entidad para presentar
informacién atil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, Importe, calendario e
tncerfidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

Lo NIIF 15 requiere lo identificacion de los contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 = NIC18 —IFRIC 13 ~IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2017,

Una entidad contobilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
salo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Llas partes del contrato han aprobado el contrato {por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras précticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. Lo entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

3. Lo entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

4. El contrato fiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);
Yi

5. Es probable que la enfidad recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho o cambio
de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable o
recaudacién del importe de la contraprestacién, una entidad considerard solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacién a su vencimiento. El
importe de la contraprestacién ol que la entidod tendra derecho puede ser menor que el
precio establecido en el confrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:
- Sesatisface una obligacidn de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente
cuando este obtiene el control.

- Alolargo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprametido al
cliente.

Analisis de impacios:
La Administracién de la Compafiia ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicacién de la NIF 15 no serdn significativos, debido a que los

ingresos son reconocidos en funcién de las planillas de avance de obra a lo largo del tiempo de
manera que estos se asocian con los respectivos costos y gastos.
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Instrumentos Financieros (NUE 9)

El'objetivo de esta Norma es establecer les principios para la informacion financlera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacién (til Y relevante para los
usuarios de los estados financieros para la evaluacién de Jos importes, calendario e Incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de Ja entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconocerd un active financiero o un pasivo financiero en su estado de sifuacidn
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cléusulas contractuales del instrumento.

Clasificacian de activos financieros:

Una entidad clasificard los activos financieros segtn se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre g base de los dos siguientes:

- Activo o pasivo financiero a costo amortizado
= Activo o pasivo financlero a valor razonable
= Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el Orj

Clasificacién de pasivos financieros:

Una entidad clasificard todos los pasivos financieros come medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambias en resultados. Estos pasivos, incluyendo
los derivadas que son pasivos, se medirdn con posteriaridad ql valor razonable.

(b) Los paslvos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de |q
implicacién continuada.

Reconocimiento de las pérdidas credificias esperadas (deferioro del valor):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa
el rlesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial, Al realizar |a

lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de |gs
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacion, una entidad comparard el riesgo de
Instrumento financiero en la fecha de presentacion con el de

Analisis de impacios:

Lo Administracién de ta Compafia ha evaluade los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en fos estados financieros en relacidn con los activos y pasivos financieros, en la aplicacién de Iq NitF
? y ha determinado que debido g su giro de negacio y al tipo de activos Y pasivos que mantiene no
serd necesarlo realizar ninguna reclasificacién,

Con respecto a las pérdidas crediticias esperadas, la Compafia realizs el anélisis correspondiente
en funcién al comportamiento Y recuperacién de la cartera de las dltimos tres afios, llegando o la
conclusién que el riesgo de no recuperaclén no es significativo, por lo que la aplicacién de la NIIF 9
en el afio 2018 no generard un efecto importante.

Arrendamientas (NIIF 16)

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da lo guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario, Esta norma deroga lo establecido en lg NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrara en vigencia a partir del 1 de enero del 2019.
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Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién’e i
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios yeorrendaderes 1 fipfz 08
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas trun?ﬁscuomﬁﬁslmaf :
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para eval«ﬁbel _g?e"’c“fg')u
que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiers, e rendimiento financiero y Io:‘?&;go de:

efectivo de una entidad. 3

CPAYADIAL

La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los/
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

Identificacién de un arrendamiento:

Al iniclo de un contrato, una entidad evaluara si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o confiene, un arrendomienta si fransmite el derecho a controlar el uso de un active
identificado por un perlodo de tiempo a cambio de una confraprestacion.

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendataria reconacerd un dctivo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medirg un activo por derecho de uso al costo. El costo del
activo por derecho de uso comprendera:

1. El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

2. Los pagos por arrendamiento realizados antes o a parfir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

4. Una estimacién de los costos @ incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos ol producir los inventarios. El arrendatario podria incurrir en
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una
consecvencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendatario mediré el pasive por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontarén usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse féacilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizara la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Andlisis de impactos:

La Administracion de la Compaiifa no ha cuantificado los posibles impactos sobre los importes
reconacldos en los estados financieros, en relacién con los arrendamientos en la aplicacion de la NIIF
16. Sin embargo, ha evaluado que al montener contratos de arrendamlento de bienes inmuebles
cuyas condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso serd similar
al de la vida Util del active, y que se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que los efectos

seran significativos.

4. Estimociones v juicios contables

Las estimaciones y juicios contables san evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales ¥ las

expectativas de sucesos futuros,

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesls relacionadas con el futuro, mismas que no
igualaran a los correspondlentes resultados futuros, sin embargo ilevan o una presentacién razonable de C.é/
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fos Estados Financleros, o confinuacisn se detallan fas principales estimacionas que pueden dor lugar a
ajustes en el futuro:

.41 Prestaciones por pensiones

. El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahuclo son
caleuladas en base a estimaciones actuaricles, mismas que consideran varios factares en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actvarlos, por lo que cualquler cambio
en las estimaciones actuariales asf como en {a tase de descuento, pedrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas dliles y deterjoro de activos

Como se describe en lo Nota 3.8 la Administracion es quien determing las vidas Gtiles estimodas y
ientes cargos por depreciacién para su propiedad, planta y equipo, ésta estimacion
se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperada por la Compadia. Esta
estimaclén podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en
respuesta a cambios significativos en las variables dal sector al que pertenece la Compaiiia.

Geslién del riesqo Financiero

Las octividades de la Compafia Ia exponen o varles riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez,

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financlera de o Compafiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar v cubrir las riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas
operativas de la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
Y cuantificacién de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compafia.

Riesga de crédito

El riesgo de crédito se refiere o que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédite tnicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compaiia mediante su departamento de cartery, ademdas de obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguna de estas,

La Compafila mantiene cuentas por cobrar importantes con sus partes relacionadas por un monto de UsDs
2.331.042 y USD$1.528.177 correspondiente ol afio 2017 y 2016 respectivamente.

lesgo de liquide:

Permanentemente se hacen previsiones acerca de los necesidades de liquidez que tiene a Compahia,
para lo cual se ho establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez. La
Adminlstracién monitorea ef tiesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuomente los flujos efectivos proyectados ¥ reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en Bancos v Activas Fingncieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones @/
finoncieras descritas a continuacién:

-20-




Calificacion

Entidad Financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A AAA. AAA-
Banco de Guayagqull C.A AAA [ AAA« AAA [ AAA-

Banco Produbanco-Grupo

Promerico AN~ A& o IEGUAGES
Bonco del Paclfico Panamé No dispone No dispone G "SR Cavow gaavanin
Banco del Pacifico AAA AAA €

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacién o la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento
esperado.

La Administracién de lo Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacién perlddica de la posicion financiero de la compafia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

Indices finoncjeros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacin:

Capital de trabajo USD$20.426.282
indice de liquidez 1.9 veces

Pasivos totales / patrimonio 1.4 veces

Deuda financiera / activos totales 10%

La administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia, adicional a ellos cumple con las condiciones a que estd
sujeta en relacién con las emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y paslivos financleros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nola 2017 2016
Corrient No Cobien No
Rinenie Corriente aredie corriente

Activos finoncieros:
Valor razanable con cambios en
resultadas:
Coslo emorizado:

Efectivo y bancos 7 4735796 - 7.160.402 -

Cuentas por cobrar comerciales Y g o 35571040  33183795.  32.013.148 i
otras cuentas por cobrar
Total 40.307.045 - 39.173.550 -
Pasivos finoncieros:
Coslo omortizado:

Cuenfas por pogor comerdiolesy 20/ 5000030  4901,183 18273421 10.154.476
otras cuentas por pogar 21

Préstamos 19 2.656.791 3.147.984 2.497.140 2.082.596

Total 19.917.021  10.049.167 20.770.761 12.237.072

7. Efedive y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estdn conformados de [a siguiente manera: @/
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31 de Diciembre

2017 2016
Barnicos 4.716.477 4.526.668
Cojas 19319 17.065
Inversfones - 2.616.669
Total 4.735.796 7.160.402

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cabrar al 31 de diciembre de| 2017 y 2016, se muestran o continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016
Clientas 29.805.136 25711.554
Provisién cuentes Incobrables (2.087.562) (1.386.339)
Tata} 27.717.574 24.325.215

El periodo promedio de crédito por venta de serviclos es de 60 dias, La Compaiiia no realiza ningdn
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacién.

Anualmente |a Compafia realiza un anélisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finolidad de determinar Ia existencia de deterioro Y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

Antigiiedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacién:

31 de Diclembre

2017 2016
De 40 a 90 dias 142,199 264,408
De 91 a 120 dias 1.048.314 101.478
De 121 dios en adelante 9.296944 14.722.952
Tolal 10.487.457 15.088.838

Antigiedad de cyentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigliedad superior a 365 dias.

La Compafila mantiene cuentas por cobrar “CHINA NATIONAL ELECTRIC ENGINEERING CO. LD
correspondientes a planillas generadas en los afios 2014 Y 2015 que se encuentra en proceso arbitral.
Segin confirmacién del abogado el proceso a Ja fecha de emisién de nuestro informe se encuenira en el
Tribunal Arbitra! de la Cémara de Comercio de Quito, previo a dictar el laudo o favor de RIPCONCIV
CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA. El saldo a la fecha asciende a USD$10.828.997 y |a gerencia
no ha generado ninguna provisién por deterioro debido a la alta probabilidad de cobro.

Movimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de g provisién para cuentas incobrables se detalla a continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016
Saldo al inicio 1.386.339 190.543
Pérdidas por deterloro reconocida en ef periodo 974.183 1195796
Importes efiminados como incobrables (272.960) -
Tatal 2.087.562 1.386,339
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10.

11.

12,

Cuentus por cobrar clientes relacionados

El detalle de otras cuentas por cobrar ol 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalfdia continuat

‘T‘E‘% =

Consarclo Manta Salud

Pefia Chavez Osmany Francisco
Consorcle Ripconclv - Inductroc
Fideicomiso Ribera Del Daule
Geoforce S.A,

Pena Unda Manvuel Ignacio
Total

31 de Diciembre

2017 2016 &  DRA LS bas e
b ¢ [ L Ty T
1.255.383 sasatoe, o=
960,942 960.942 “&‘_ o
142,543 455,674
21,945 &
7.638 -
- 950.000
2.388.451 2.912.055

Oiras cuentas por cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalla a continuacidn:

31 de Diciembre

2017 2016
Cuentas por cobrar relacionados 2.331.042 1.528.177
Anticipo proveedores 2.115.033 1.959.388
Otras cuentas por cobrar 489.621 852.218
Fondos de garantia 443,613 380,887
Cuentas por cobrar persanal 85915 55,208
Tatal 5.465.224 4.775.878
Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacién:

Inventarlo inmuebles
Materiales
Total

31 de Diciambre

2017 2016
1,123,830 1.642,507
1.727.897 2.094.535
2.851.727 3.737.042

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afic 2017 y 2016 fue de USD$59.077.986

y USD$ 69.514,267 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, lo composicion de los saldos de activos y pasivos por impuestos

corrientes se presenta a continuacién:

Descripcion

Aclivos por impuestos corrientes
Impuesto a lo renta
Total activos por impueslos corrienfes

Pasivos por impuestos correntes
Impuesto o la renta
Tolal pasivas par impuestos carrientes

31 de Diciembre

2017 2016
- 4.871
- 4.871
1.182.115 1.129.760
1.182.115 1.129.760

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto

plazo.
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13, -Propiedad, planfa y equipo

Al'31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Desctipcian 2017 2016
Terrenos 444.094 487.818
Edificlos 1.376.106 1.991.979
Equipos de construccion 1.979.744 1.809.562
Equlpos de computacién 64,64 239.244
Equipos y maquinaria 13.243.451 12.835.73¢9
Muebles y enseres 43,264 114.620
Vehiculos 10.112.295 9.876.312
Equlpos de oficina 76.325 34.39
Activo en proceso de instalocién B77.194 -
Depreciacién acumulada {14.579.159) (13.690.479)
Total 13,637.955 13.699.206
2017
Saldo al Ajuste saldo al
Descripcion inicio del Adiciones Ventas Bajas Reclasificacién periodos & ‘; d°I L
afio anleriores inal del afic
Terrenos 487.818 . . 5 {41.357) (2.347) 444.094
Edificios 1.991.979 191.586 - - (722.708) (84.751) 1.3746.106
Mequinaria 12.835.73¢9 1.394.221 (937.435) - - (51.074)  13.243.451
Equipo de construccién 1.809.562 95.782 (221) - - 74621 1.979.744
Vehiculos 9.876,.312 880.509 {379.814) {150.293) - (114.419) 10.112.295
Muebles y enseres 114.620 - (26.380) - {44.976) 43.264
Equlpo de computacisn 239.264 27.913 - (169.750) - (32.786) 64.64)
Equipo de oficina 34.391 45.193 « (543) - (2.716) 76.325
Sl B fricéisde 0 877.194 . . . - 877.194
instalacion
Tolal 27.389.685 3.514.398  (1.317.470) {346.966) (764.065) (258.46B)  28,217.114
Depreciacidn acumuladn (13.690.479) (2.591.229) 1.123.183 279.215 82.910 217,241 (14,5791 59)
Total 13.699.206 923.169 (194.287) (67.751) (681.155) (41.227)  13.637.955
2016
Descripcién AeLR nl_im:m Adiciones Ventas Ajustes Saldn °I_ﬁn°‘ del
del afio afio
Terrenos 487.818 - - - 487.818
Edificios 2.177.192 - - (185.213) 1.991.979
Magquinaria 12,242,165 708,158 (114.584) 12.835.739
Equipe de construction 1.779.162 10.400 20,000 1.809.562
Vehiculos 9.798.940 203.095 (128.798) 3.075 9.8746,312
Muebles y enseres 114.620 - - - 114.620
Equipo de computacién 226618 12,322 - 324 239.264
Equipo de oficina 34.391 - - - 34.391
Tolal 26.860.906 933.975 (243.382) (161.814) 27.389.685
Depreciacion acumulada (11.364.647) (2.732.664) 199.280 207.554 (13.690.479)
Tolal 15.496.259 (1.798.691) (44.102) 45.740 13.699.206
Adtivos en garantia
Al 31 de diciembre del 2017 y 201 6, los terrenos y edificaciones con un saldo en libros
aproximadamente USD$488 mil y USD$2 millones, respectivamente han sido pignorados para gar
«2q=
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17.

(1) < La Superintendencia de Compafios mediante Resolucién N°, SCVS.IRQ.DRMV.2015 de| 18 de
junio del 2015 aprobé la emision de obligaciones de la Compaiiia, por un monto de hasta DIEZ
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USDP$10.000.000), amparada
en la garantia general; en los 1érminos constantes en la escritura pablica.

.La presente emisién de obligaciones fue resvelta por la Junta General Extraordinaria y Universal
de Socios de la Compaiiia emisora en sesién celebrada en Quito, el dia 09 de febrero del 201 5.

El monto de colocacisn es hasta USD$10.000.000 a un plazo de 1.800 dfas,

con 00/100) amparado en e| Articulo 13, de la Seccisn I, del Capitule Ill de 1a CODIFICACION
DE LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES.

El interés compensatario que las obligaciones a emitirse devengardn serd:
Clase A: Tasa Fija Nominal del ocho punto cincuenta por ciento anual (8.50%).

Los intereses de las obligaciones correspondientes a la clase A serdn pagados cada noventa
dias contados a partir de la fecha de emisidn y se calculardn sobre saldos de capital,

Las obligaciones se emitiran bajo la Clase A que representa valores de mil ochocientos (1.800)
para {a clase A

Durante los periodos 2015 ¥ 2016, lo Compaiiia procedid a la colocacién a valor nominal de los
siguientes montos a través de |g Casa de Valores:

fits 2 Fecha de Parcion Parcién No Tasa de
Emisidn Fecha emisién vencimienio cortiente corrienfe interéds
1 4/12/2015 4/12/2020 250.000 687.500 8.50%
2 4/12/2015 4/12/2020 40.000 110.000 8.50%
3 4/12/2015 4/12/2020 56.000 154.000 8.50%
4 4/12/2015 4/12/2020 51.282 141.026 8.50%
5 4/03/2016 4/12/2020 35,897 98.718 8.50%
6 4/12/2015 4/12/2020 21.053 57.895 8.52%
7 4/12/2016 4/12/2020 43,243 118,919 8.52%
8 4/12/2016 4/12/2020 432.432 1.189.189 8.52%
9 4/12/2016 4/12/2020 124.108 341,295 8.52%
10 4/12/2016 4/12/2020 108,109 297.294 B.52%
1 4/12/2016 4/12/2020 108.108 297.298 8.52%
12 4/12/2016 4/12/2020 324.325 891.892 8.52%
13 4/12/2016 4/12/2020 405.443 1.114.970 8.52%
Tolal 2.000.000 5.499.998

Los recursos captados por |o negociacion de las obligaciones se utilizaron pard la reestructuracién de
pasivos y para capital de trabajo.

Beneficios empleados corto plaza

Un detalle de las cuentas Por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra q
continuacién:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Participacién trabajadores {ver noto 17) 1.098.955 862.528
Vacaciones 339.118 309.817
Aportes IESS 239.529 223.418
Décimo cuarto suelda 65.111 107.538
Décimo tercer sveldo 42.889 53.230
Otras cuentas por pagor 30.635 31.107
Fondos de reserva 15778 20.224
Sueldos 1.341 3.238

Total 1.833.354 1.611.100 g e
y
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18, Pariicipncién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho @ participar e %s utilidadgs
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas, Los movimientos de lo v
participacion a trabajadores fueron como sigue:

¢
t\ WITRS
‘\
2017 2016
.
Saldos al Inicio del afio B62.528 553.384
Provisién del aiio 1.098.955 862528
Pagos efecluados (862.528) (553.384)
Total 1.098.955 862,528

19. Tronsacciones con pardes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compaiiias Relacionadas en los afies 2017 y
2016

Transacciones y saldos comerciales

Anc 2017
s Compra Oftros Venta de Compro
Parte relacianada servidios fnaresos servidos enliies Reembolso  Ofros gasios
Chavez De Lo Bastida Tonia Elizabeth 6.300
Consorclo Manta Salvd 9,240 (362.524) {4.092.879)
Geoforce S.A. 1.230.754 {2.494) 737
Maquinarias Y Tecnologia Techbuilders S.A. 11.381 {19}
Mullipropiedades S.A. 14.561
Orozco Castra Gilberto Arturo 35.058
Orozco Cisneros Cristian Gilberto 4,018
Orozco Cisneros Nora fvonne 108.378 (1.221) 559
Orozco Cisneros Veronica Del Pilar 11.589
Pena Unda Manuel Ignacio 40.816 758
Peiia Chavez Osmany Franclsco 577.700 (108) 229
Promotora Y Proyectos Urban-Projects S.A, « 84,460
Fideicomiso Ribera Del Daule (1.850.613) 2
Consoreio Ripconclv - inductroc {31.558) (23.778)
Consorclo Ripconciv & Asociados (28.722)
Total general 2.049.795 (424.133) (5.969.783) 737 B6,006 2
Afig 2016
Paite relacionad Venfus de Venta de Sirasinarsos Compra Comprade  Comprade Reembolso
: 'é.e icifing servicios 9 servicios activos inveniarios de gastos
Chdvez de La Bastida Tania
Elizabeth i ° - 6312 N - i
Consorclo Manta Salud - 2,344.056 - 13.840
Geoforce S.A. - - 13 1.786.261 31516 3.694 -
Maguinarias y Tecnologla i
Techbullders S.A. - - 7.151 133,175 10.500 4.479
Multipropiedades S.A. - - - 14.400 - - §
Orozco Castro Gilberto Arturo - - - 39.451 - . "
Orozco Cisnieros Cristian
Gilberto . - & 4,029 : = -
Orozco Cisneras Nora Ivonne - - 959 73.051 - - -
glr::co Cisneros Verdnlca Del . & Y 12,225 - - -
Pena Unda Manuel ignacio, 1.550,000 - - 512 - - 318
Pefia Chavez Osmany .
Francisco 3.645.684 % - 461.700 - &4
Promatora y Proyectos Urban- ”
Profects S.A. N N - B 5 125274
TOTAL 5.195.684 2.344.056 8.122 2.531.116 42.016 8.173 140,216

Beneficios a corfo plazo pagado o personal clave gerencial de la Entidad

oy
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"Bl total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal clave de la Entidad durante el afio 2017

y 2016 asciende a USD$ 647.036 y USD$711.870 respectivamente.

- Beneficios empleados Past-Emplea

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

Descripcion 31 de Diciembre

2017 2016
lubilacién patronal 966.525 906.955
Desahucio 329.740 371.055
Tatal 1.296.265 1.278.010

Movimienfo empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2014 se detalla a continuacion:

Haciéd il
31 de diciembre
Descripcion 2017 2016
Saldos al comienzo del afio 206.955 797.291
Costo de los servicios del perioda corrlenie 225750 223.648
Costo por intereses 37.388 34,762

Pérdida (ganancio) actuarial reconocida por

cambios en supuestos financieros 114,040 32610
Perdndu‘[gununcm) actuarial reconacida por ojustes (97.946) (49.450)
y experiencia

Efecto de reducclanes y liquidaclones anticipadas (219.662) (131.906)
Saldos al final 966.525 906.955

Desahucio
Descripcian 31 de diciembre
2017 2016

Saldos al comienzo del afio 371.088 368.658
Costo laboral por servicios actuales 98.432 112,899
Interés neto (costo financlero) 15,076 16.075
Pérdida (ganancia) actustial reconocida por 13.698
cambios en supuastos financieros (11.714) ”
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida por djustes (63.751)
y experiencia (24.458) %
Cotto de servicios pasados {118.651) {76.524)
Saidos vl final 329.740 371.055

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definldos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costas del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados lilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se airibuye la misma cantidad de beneficio o cada
afio de servicio, consideranda el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficias. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Los ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia Y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan o resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientas, con base en el enfoque de la banda de fluetuacion,
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales sop!fds sig
”J

?z: %
P4

Descripcion

2017
%

Tasa de descuento
Tosa de incremento safarial
Taso de rotacion

4,02
250
26.56

Estados Unidos.

Ingresos de actividades ordinarias

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcidn

31 de Diciembre

2017 2016
Construccion 69.114.383 B80.615.724
Otras rentas 6.387,681 3.404.380
Total 75.502,064 84.020.104
Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016
Materiales 22.545.280 25,280.594
Subcantratos 15.880.622 23.720.649
Equipos y terrenos 15.106.521 16.911.996
Costos del persona) 10.622.660 10.457.582
Depreciacion 2.404.638 2,622.730
Mantenimlento y repuestos 1.924,735 2.276.546
Otros 1.524,734 1.998.933
Servicios prestados 702.403 883.109
Guardiania y seguridad 628.787 596,424
Allmentoclén 415.345 492.080
Impuestos y legales 323.840 494,569
Garantios 321.869 416.407
Seguros 315996 223.945
Honorarios 123,729 109,632
Servicios bdsicos B2.461 128,939
Vigje 30,123 30.333
Gestién 21.790 19.727
Movillzoclén 17.730 B.203
Transferencia de costos [13.915.277) (17.158.131)
Tolal 59.077.986 69.514.267

Gaslos de administracién y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas reportados en los esiados financieros es como sigue:

Descripcion

31 de Diciembre

207 2016
Gastos del personal 3.284.909 2.866.676
Otros 2,383.027 2.355.345
Honorarios 1.139.852 870.557
Participacién trabajadores 1.098.955 862.528
Serviclos prestados 580.012 271778
Arriendos 278.248 27.600
Seguros 257,069 56.451
Suministros de offcina 243515 60.805
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Deseripcion 31 de Diciembra

mz 2016
Impuestos y legales 179760 169.789
Depreclociones 10151 123.554
Servicios basicos B6.400 91.523
Gastos de gestidn 78.577 177.607
Comisiones 68.600 57.624
Mantenimiento 53.967 46,836
Guastos de viaje 53.56) 91.324
Total 9.867.963 8.149.997

Impuesto g la renta

De conformidad con disposiciones legales, lo tarifa para el impuesto a la rentq, se caleula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda a personal naturales o saciedades domiciliadas en el Ecuador, cwando la
Compaiila tenga participacién accicnaria de personas naturales o socdiedades cuya residencia sea en
parafsos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Paditipacidén menor o 50%: % Pasficipacis % IR
Compaiia domicifiada en paralso flscal 40% 25%
Persona natural o sociedad reslidente en Ecuador 60% 22%
Parlicipecion mayor al 50%; % Podicipacis % IR
Compaiila domiciliada en paraiso fiseal 55% 25%,
Persana natural o socledad residents an Eevador A45% °

Lo tarifa o considerar para los ufilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran reinvertidas

corresponde a lo tase efectiva de impuesto a la renta caleulada menos lo disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencion en la fuente de

impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicidn aplica también pora las vtilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tribwtario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la refencién establecida en el pérrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u ofros beneficios con cargo a ufilidades o faver de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econémico Y. Por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituirg crédito tributarlo pora la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta,

Una reconclliacién entre la wilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Raseripcién 2017 2016

Utilidad segtn tibros antes de impuesto o lo rento 6.227.413 4.887.659
Menes dividendos exentos {422.804)

Mds gastos no dedueibles 2116655 3.031.624
Menos ingresos exentos {58.731) {1.405)
Mds participacién trabajodores por ingresos exentos 64,263 14
Mas gastos incurridos para generar gastos exentos 5341 1.310
Menos dedueciones adicionales (55.401)

Base imponible 7.924.506 7.919.202
Impuesto o la renta calevlado por el 22¢% 1.743.391 1.742,224
Anticipo caleulodo 638.438 656.560
Impueste a la renty comiente registrado en resoltados 1.743.391 1.742.224
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Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta miniE e valor ,
del anticipa coleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonj

% TRA, T

bpEZ OBANDO &
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. i v

BIrtARI REUAGEIBA SECUNDA. 4
t"“, D, CAxfM GUAYAQUIL &
Durante el afio 2017, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$6385437
embargo, el impuesto a |a renta causado del afio es de USD$1.743.391 Consecuentemente, la Comp"g
registrd en resultados US$1.743,391 equivalente al impuesto a la renta.

La Compaiifa no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estén abiertos para revisjon
los efercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.
/
A partir del afio 2018 la Compaiifa aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo @ la
Ley de Reactivacién de la Economig, Fortalecimienta de la Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestidn
Financiera Publicada en el registro oficial No, 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del calculo
del anticlpo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el célculo efectuado
hasta el 2017,

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

- Seincrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2016, Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente al Incremento de los 2 puntos porcentuales del [VA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen direciamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversién,

Ley Oradnica para el Equilibrio a las Finanzas Pdblicas

- El SRl directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobanies de venta
validos emitidos o nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

- Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas piblicas, contratos de ingenieria
y construccion para inversiones en [os sectores determinados como industrias bdsicas, gozarén de una
exoneracién del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

- las socledades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGC1700000567 y NAC-DGERCGC17-00000568 afio
2017

Obligatoriedad de reportar al SRI los aclivos monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estan obligados a presentar |a informacién relacionada con los activos monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cunles sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuande cumplan con al menos una de los
siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000,

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000,

- Que el saldo de los activos monetarios que manfenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000. ;@(
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- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en e exterior (individyg|
© acumuladpo) sea igual o mayar a USD 100.000.

. '~ 'Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000335 afio 2017

Estan obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de

sociedades extranjeras Que fengan un total de actives o pasivos en el exterior que supere los USD,

500.000,00, exceptudndose |as instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compaiiias
* de seguros y reaseguro.

- Las sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor fieto en libros, el registrado en e formulario de declaracién de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises,

Para el registro de pPasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero
del afio al que corresponde el anexo de activos Y pasivos.

- los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportardn en délares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberdn
calevlar con la cotizacion de compra al tltimo dia habil del afio inmediato anterior qf que
corresponda el anexo,

- los sujetos obligados deberdn presentar ef "Anexo de acfivos Y pasivos de sociedades y
establecimlentos permanentes” en el mismo formato establecido para g Presentacion de |g
declaracion patrimonial de personas naturales, a través de| portal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.

- El "Anexo de activos Y Pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberg ser
presentado anualmente en el meas de mayo del afio respecto del cual se presentq Ig informacion.

Nermas tributarias que entraran en vigencia afio 201 8, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgénica pora Ig Reactivacién de la Economia Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacisn
de la Gestidn Financierg

- Tarifa de Impuesio a la Renta a pivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% ql 25%:; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o Indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que Incumplan el deber
de informar sobre lq participacidn de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada efercicio econdmico. :

- Tarifa de Impuesto a la Rentq en la Reinversion de Utilidades.~ Unicamente podran acceder q la
tartfa reducida de impueste a g renta del 15% por reinversidn las siguientes socledades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, Incluidas las de|
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en e pais, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre e| monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro Y Pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicidn de micro Y Pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifg
se aplicard siempre que en ef correspondiente efercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo, Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributariq,

- Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econémica a partir de |a vigencia de esta Ley, gozarén de Iq exoneracién del Impuesto a la Renta

*
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operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado aticio
una exencion, por su condicién de microempresa y de organizacién de la econogjo Bapulcrsy
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mas favorable. "‘é o o

Base imponible paro Microempresas.~ Para establecer la base imponible se deberd’ 4

adicionalmente una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (C
11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberén
perciblr individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
si solas o sumadas estas penslones, superen 1 SBU (USD 386), respecta de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir correspanden a los realizados por concepto
de: arriendo o poge de Intereses para la adquisicién de vivienda, alimentacion, vestimenta,
educacion, incluyenda en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serén deduclbles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjulcio de la obligacidn del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio
y de jubilacién patronal.

Bancarizacién,- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
instituclén del Sistema Financiero para realizar el pago, o través de giros, tronsferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.~ Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme o las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
potrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterlor (2017), el mayor de los dos, calculades por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los actives o del monto
de sus Ingresos, segin corresponda,

Sujefos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados gue arroje la mismao, También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del efercicio fiscal anterior
{2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecvarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Antficipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas o Hevar contabilidad
no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salorios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del célculo del anficipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a aclivos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar lo capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo R de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.~ Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

-33-

procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acced®r o mds de

A

OPEZ
S

p




En relacién a la exencion de impuesto a |a renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
poblicos en alianza pblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de g Ley de Régimen Tributar

Interno; Deducibilidad de Pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

“Ast coma respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento

“i:externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral

" 3 del articulo 159 ¥ articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en e} Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceplor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o Jurisdicciones de menor imposicidn, o se trate
de pagos efectuados g perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en ef
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdmica, mantos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia,

Devolucién de ISD en la adividad de exportacién,- Los exportadores habituales, en Iq parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho o la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de matetias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en Procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SR establezca para el efecto,
mediante resalucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefiatado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por

concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).~ La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinara con base en el precio de venta al pibfico
sugerido por el fabricante o Importador, menos el VA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezen anuaimente el Director General del SR A esta base impanible
se aplicarén las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley,

Impuesto a los Actives en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme |o
dispuesto en el Codigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras hajo el
contral de la Superintendencia de Compoiias, Valores Y Seguros; asi como las empresas de
cdmlnistracic’m, intermediacin, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiclones, limites Y excepciones establecidas por la Junta de Politica Y Regulacidn Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran ef cardcter de reservado las Actas
de Determinacion y Liquidaciones de Pago por diferencias en Ia declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracicn Tributaria con el sefialamiento del estade
en que se encuentren,

Dinero Electrdnico. Los medios de pago electrénicos seran implementados Y operados por las
entidades del Sistema Financlero nacional de conformidad con la autorizacién que le oforgue el
respectivo organismo de control,

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensaran en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica ¥ Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucidn No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia;
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. Bisqueda de Compaiijas Comparables.~ El indicador de rentabilidad de lan:_fﬁperc
segmentos o compafifas comparables deberd ser calculado utilizando la Ultima ,{Qﬁjormcu
terceros independlentes disponible al 10 de abril. ;‘;

ahy

« Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de ferceros utilizadcféow 8Tt
no deberg incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad signiﬂcaﬁvamenﬁ_dié’%}oh"ﬁ“
ningdn caso serd aceptada como valida la segmentacién atendiendo exclusivamente Q.uﬁ"g et

proporcional, por la aplicaclén de los mismos factares @ los rubros de un estada financierdlp

- Panre analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Pard el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se debera seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local na cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccién de comparables no podrd incluir
compafifas ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segtn la legislacion tributaria ecuateriana,

- Justificacion de los ajusles de capilal de las cuentas de aclives y pasives.- Los acjustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacidn econémica de las operaciones analizadas 'y aquella de las

- comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior o los tres millones de délares de los Estudos Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado

Capifal social

El capital social autorizado de la Compadiic asciende o USD$ 5.391.732 divido en cinco millones
trescientos noventa y un mil setecientos treinta y dos participaciones nominativas y ordinarias de un délar
(USD §1) cado una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por [o menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas,
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Reserva de Capitol

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en |g parte que no exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, El saldo de esta cuenta no estd disponible para la distribucién de
dividendos ni podra utilizarse para capital asignado no pagado,

Ofros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronat y desahucio.

Resuliados acumulados

fesvligdos acumulados

Esta cuenta estd conformada por:

Resultodos ocumulados primera adopcisn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF.

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en g parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dlfimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia,

Utilidades refenidas:

El saldo de esta cuenta estd o disposicién de los accionistas de la Compafila y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquldacion de impuestos, ete,

Principales contratas

Durante el afic 2017 y 2016 la Compaiiia tuvo vigentes los siguientes contratos:

Controtista Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil del Proyecto de la Cludad de Guayaguil - Agua
Potable Safando, su objeto es la_construceidn del sistema__de Safando, Bajada de Progreso, Las
Piedras y San Cristébal del Cantén Guayagquil

Este cantrato es firmado el 22 de junio del 2017 con un plazo de duracién de 180 dias, el contratante
es Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil por un monio total de USD$ 1.128.433

Contrato de Instalacion de 378 m de ducto caién en tromo del cana Z desde &° transversal 11 Se
hastg la 9° Peatonal 11 Se v colector de aqua en la Calle 7° Transversal 11 Se Y nn la 7° Diagonal
i

Este contrato es firmado el 31 de Julio del 2017 con un plazo de duracién de 210 dios, contados o

partir de la nofificacién de la disponibilidad del anticipo, el contratante es International Water
Services (Guayaquil) Interagua C. Ltda., por un monto total de USD$ 1.082.595

ntrato de Construccién d Estacién de Bombeo nim ra descarga final de Asas del Sistema
3 del Sistema de Aleantaritlado Sanitarlo a la parte de MI Lote

Este contrato es firmado ef 8 de agosto del 2017 con un plaza de duracién de 210 dias, contados o
partir de la firma de este contrato, el contratante es International Water Services {Guayaquil)
Interagua C, Ltda., por un monto fotal de USD$ 2.753.280.
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Controto de ejecucién de_obra con Interagua bl

lu

Este contralo es firmado el 2 de julio del 2017 con un plazo de duracién de 240-d Qs ehn e

partir de la firma de este contrato, el contratante es International Water Services (Guayaqyil . - “ta
OPEZ OBANDO &

Interagua C. Ltda., por un monto total de USD$ 3.572.482. S oRa. LR ¢
A BT Wik VAL MRA FESUNDA ‘G;-
L4 O, CAPTEN GUATAZARA P

Movimiento de tierras para lo construccién de camaroneras. '-"i“;q ; .x(‘b’l)

Este contrato es firmado el 7 de Marzo del 2017 con un plazo de duracién de 135 dias, cont
portir de la nofificacién de la disponibilidad del anticipo, el contratante es el Opera
Procesadora De Productos Marinos Omarsa S.A., por un monto total de USD$ 1.428.606,

. . . - - - !
Subcontrato Movimiento de Tierras, Adecuacion de piscines, myros y canales para el desarrollo de la
actividad comaronera).

Este contrato es firmado el 18 de agosto del 2017 con un plazo de duracién de 180 dias, contados
o partir de la notificacién de la disponibilidad del anticipo, el contratante es, por un monto total de
USDS$ 2.081.640

7| e Contrato de_ Ejecucidn De Trabajos De Obra Relacionados Con La Instalacidn de_redes Terciarias

Colectores principales, cajas domiciliarias, cdmaras de h.o_de! sistema_de alcantarillado_sanitario

bica n_e| sector o) tiva izontes Del Guerrer: e onstan e I
contractugles y gue servirdn para completar lo red troncal del sistema de alcantarillado sistema nro
2 del proyecto en el sector Flor De Bgstidn..

Este contrato es firmado et 10 de enero del 2017 con un plazo de duracién de 150 dias, contados o
partir de la notlficacién de la dispenibilidad del anticipo, el contratante es el Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal De Guayagquil, por un monto total de USD$ 1.090.476

* Controto de obras de Infraestructura Urbaonistica gue incluye vialidad , aceras, bordilles, redes de
gaug, dreas verdes, redes y canalizaciones eléctricas telefénicas fase 1

Este contrato es firmado el 12 de febrero del 2017 con un plazo de duracién de 365 dias, contados,
el contratante es el Miduvi Direccién Provincial De Guayas, por un monto total de USD$ 8.859.269

e  Contrato Construccion de facilidades de transito en la Autopista General Rumifichui, alternativa Sur,
sector nig_1 incluye uccidn de varlas estructuras de hormigdn arm ero
estructural para gue los gccesos v salidas de la AGR en el sector de la Armenia Sur se faciliten evitando

ruces o nivel.

e  Construccion de obras para la operatividad del puerto pesquero artesanal de san mateo, ublcado en
el cantdén manta, provincio de Manabi

Este contrato es firmado el 14 de octubre del 2016 con un plazo de duracién de 60 dias, contados o
partir de la firma de este contrato, el contratante es el Servicio de Contratacion de obras SECOB, por
un monto total de USD$ 994.436.

e  Obras de infroestructura yrbanistica_gue incluye vialidad, ageras rdiilos, re AA_PP L
AA.SS, arecs verdes Redes x canullzucnones eléctricas, telefomcus, fase 'I (45 ha.) del plan masa,
io s i

.

ntén Gu

Este contrato es firmado el 18 de febrero del 2016 con un plazo de duracién de 365 dias, contados
a partir de la firma de este contrato, el contratante es el Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda
Miduvi, por un monto total de USD$ B.859.269.

e  Subcontrato de construccién de obrd de parte del sequndo iramo del proyecto de lg prolongacién de
v. simén bolivar {corredor vial nor-oriental).

Este contrato es firmado el 15 de julio del 2016 con un plazo de duracién de 420 dias, contados a

partir de la nofificacion de la disponibllidad del anticipo, el contratante es el SINOHYDRO
CORPORATION LIMITED, por un monto total de USD$ 10.837.012.
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partir de la nofificacién de

irmado el 28 de julio del 2014 con un plazo de duracién de 420 dias, contados o
la disponibilidad del anticipo,

el contratante es el SINOHYDRO

CORPORATION UMITED, por un monio total de USD$ 12.503.383.

i o_san estacién de bombeo) coo erativas: d
colinas de |a florida 2, lomas de la florida, el mirador, guerreros del horizonte y colinas de la florida,
imetra| o 1 tapa rroquia Tarqui.

arrales

Este contrato es firmado ef 13 de enero del 2016 con un plazo de duracién de 540 dias, contados «

el contratante es el MUY ILUSTRE

MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL, por un monto total de USDS$ 13,991.042.

struccidn del igd Icio del puert

esquero art |

Mg n itud

de 160 m, ubicado en la parroquly san Mateo del cantén manta de la provincia de Manabi"

Este contrato es firmado ef 8 de septiembre del 2016 con un plazo de duracién de 150 dias, contados

@ partir de la nofificacién de la disponibilidad del

anticipo, el contratante es e SERVICIO DE

CONTRATACION DE OBRAS SECOB, por un monto fofal de USD$ 2.874.701.

Eventos subsecuentes
=Yenias subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y |a feéhc de e

misidn de los estados financieros, no se produjeron

eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros adijuntos.

Aprobacién de Jos estados financierns ’ 2

Los estados financieros por el afic ferminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprabados por g
Cerencia de la Compahia y seran presentados a los Socios para sy aprobacién definitiva. En opinién de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin

modificacionas.

Vb))

\

Frinéisco Pefig
Geérente General

/‘X?l?’n’eth Sanfang ————

“" “Eofitadora General
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